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Contrôle terminal  individuel : avec document, durée 1 heure
Exercice N°1 :  

Un Call a une valeur  de 23,09€  une échéance (τ) est de 0,25 an et une volatilité (σ) de 20% an. Le prix d’exercice (E) est de 450€, N(d1) = 0,60276 et le niveau des taux d’intérêt est de 4%.
Q1 :  Donner le prix du sous-jacent.
Q2 : Donner la valeur d’un Put de même caractéristique que le Call.
Exercice N°2 :  



Sur les marchés de Londres, vous observez les éléments suivants :
 changes :  


 taux d’intérêt (taux à 3 mois en % /an)



                                 BID   -   ASK                                       
              Offert  -  Demandé           

USD-NOK      Fwd 3 mth
  5,8806   5,8904    

USD
   
3,40%  -  3,60%        

USD-EUR       Spot      
  
  0,7503   0,7584  

Norvege

2,90%  -  3,20%
     


[ NOK Couronne norvégienne ] 



Union Euro
3,80%  -  4,20%       

Q3 : Donner le change NOK-EUR en spot et en MID
Q4 : Calculer le change EUR-NOK en Forward à 3 mois et en BID-ASK
Q5 : Combien de barils de Brent peut-on acquérir aujourd’hui avec 12 onces d’or et 1 Kg d’argent ?

Exercice N°3 :  
Un portefeuille est investi dans  un zéro coupon d’échéance 1 an  ( valeur actuelle = 938 967€ et valeur nominale = 1 million d’€) et un zéro coupon d’échéance 10 ans (valeur actuelle = 997 889€ et valeur nominale 2 millions d’€).
Q6  : Donner le taux de rendement actuariel du portefeuille
Q7  : Quelle est la duration (au sens de Macaulay) du portefeuille

Q8  : Quelle sera la plus ou moins value (en %) en cas de baisse de 0,40% des taux de marché
Exercice N°4 :  

Un portefeuille comprend 500 titres, 600 Call vendus  et 250 Put achetés.

Paramètres :   S = 45,50€      r = 4%    échéance = 3 mois (1/4 d’année) et volatilité σ = 0,20
PUT :   Prix d’exercice = EP = 46,00€      d1 = 0,0407      ΔP = -0,48376       CALL :  Prix d’exercice = EC = 45,00€
Q9  : Donner le Delta et le Gamma du portefeuille
Q10  : En ajustant avec le Call, donner les quantités de titres, de Call et de Put pour avoir un portefeuille Delta Gamma neutres
